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Pour un Eurobond
Une stratégie coordonnée
pour sortir de la crise

PROPOSITION

1.

Créer un instrument de dette européen :
une obligation unique, I'Eurobond

Clef de volte de la coordination budgétaire entre
les pays concernés, instrument de couplage
crédible car contraignant, I'Eurobond prémunira
les Etats membres contre les conséquences d’'un
inévitable choc d'offre sur les marchés souverains.

Concretement

Dans un premier temps :

o Définir une liste de projets d’investissements
stratégiques de long terme entre la France et
I’Allemagne ;

o Etablir une stratégie de financement pluri-
annuel des budgets francais et allemand ;

o Créer une agence dédiée dont la mission
sera de procéder a des adjudications
d’Eurobonds ;

e Définir un échéancier précis en fonction
duquel le produit des émissions d’Eurobonds
sera réparti. Chaque exercice budgétaire
verrait les capitaux ainsi levés distribués aux
Trésors nationaux suivant les termes définis
par cet échéancier.

Dans un second temps :

o Les autres pays de la zone euro rejoindront
progressivement la France et I’Allemagne.
Cette phase d'élargissement progressif du
périmétre de financement de I'Eurobond
suppose un véritable effort de concertation afin
que les stratégies budgétaires des différents
pays membres soient coordonnées par un
contrat explicite.

En cas de non-respect de cet accord par un
Etat membre, ses pairs solidaires se porteraient
garants de ses engagements — tout en s'arrogeant
le droit de soustraire cette avance de trésorerie
des sommes ultérieurement redistribuées.

Les actuelles obligations d’Etat seront
progressivement remplacées par une gamme
de titres uniques afin de réduire tout a la fois
le risque de défaillance individuelle comme
celui d’aléa moral. 9
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Tél.

www.institutmontaigne.org - www.desideespourdemain.fr




